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Lagebericht

Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Das Geschaftsjahr 2008 stand im Zeichen der Platzierung der Unternehmensanleihe.

Die Emission der Anleihe wurde von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) durch
Billigung des eingereichten Wertpapierprospektes am 19.03.2008 erlaubt.

Bis zum Einbruch der Finanzméarkte — ausgel6st durch den Zusammenbruch der amerikanischen Bank
Lehman Brothers — erfolgte eine kontinuierliche Platzierung der Anleihe Uber das beauftragte
Wertpapierhandelshaus. Danach fihrten die Ereignisse auf den Finanzmarkten zu einem vollkommenen
Stopp der Anleiheplatzierung.

In Erfullung der Konzernfinanzierungsfunktion hat die Gesellschaft die von den Uber die Anleiheplatzierung
zugeflossenen Finanzierungsmittel in Hoéhe von 8,3 Mio. Euro einen Betrag in H6he von 6,9 Mio. Euro an die
Beteiligungsunternehmen im Darlehenswege weitergegeben, die diese Mittel in ihrem Geschaft einsetzten.
Entgegen urspriinglicher Planungen setzen die Beteiligungsunternehmen die Mittel nicht zur
Geschaftsexpansion ein, sondern sahen sich — bedingt durch die rezessive Situation auf dem Automobilmarkt
— veranlasst, hiermit erforderliche Konsolidierungsaktivitaten zu finanzieren.

Umsatzerlése

Umsatzerlése wurden nicht erzielt. Bei den Zinseinnahmen handelt es sich um die von den
Beteiligungsunternehmen erhaltenen Zinsen fir die ausgereichten Darlehen. Bei den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um die im Zusammenhang mit der Begebung der Anleihe zu
tragenden einmaligen Vertriebsaufwendungen.

Investitionen

Die Gesellschaft hat eine neue, 100% ige Tochtergesellschaft gegriindet — die Koch Automobile
Beteiligungen GmbH. Diese Gesellschaft fungiert kiinftig als Beteiligungsgesellschaft fir automobile
Mehrheits- oder Minderheitsbeteiligungen, die nicht im Zusammenhang stehen mit den bisher betriebenen
vier Marken-Handels- und Serviceunternehmen.

Ertrags- und Vermogenslage

Der vorliegende Jahresabschluss der Gesellschaft zeigt angespannte Vermoégensverhaltnisse. Eine
ausreichende finanzielle Stabilitat scheint zunachst gewahrleistet.

Mitarbeiter
Die Gesellschaft hat keine Mitarbeiter.
Der Vorstand der Gesellschaft agiert auf der Basis einer vom Aufsichtsrat beschlossenen Geschéftsordnung.

Voraussichtliche Entwicklung der Kapitalgesellschaft

Auf Basis der Einzelplanungen der Portfoliounternehmen ist von einer der Automilbranche entsprechenden
Entwicklung der Gesellschaft auszugehen.
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Risiken der kiinftigen Entwicklung

Das Risiko der kinftigen Entwicklung besteht in der Nachhaltigkeit des Wertansatzes und Liquiditat der
Beteiligungsunternehmen. Um dem Risiko der kinftigen Entwicklung entgegenzuwirken, hat die Gesellschaft
im Geschéftsjahr den Beteiligungsansatz der Autocenter Koch GmbH zu 100 % wertberichtigt. Die
Ausleihung an dieses Tochterunternehmen wurde in Hohe des nicht durch Eigenkapital gedeckten
Fehlbetrages per 31.12.2008 und die geplanten Verluste der Jahre 2009 und 2010 wertberichtigt.

Damit ist ein direkter Zusammenhang zu den Risiken der Entwicklung der Beteiligungsunternehmen gegeben,
auf die in diesem Zusammenhang verwiesen wird und die im Wesentlichen in den die Gesamtwirtschaft
beeinflussenden Unsicherheitsfaktoren (wie zum Beispiel Kraftstoffpreisentwicklung und umweltrechtliche
Restriktionen) beinhaltet sind.

Daneben wird auf die derzeitigen rechtlichen Unsicherheiten im Hinblick auf die EU-Neuregelung der GVO
2008/2010 hingewiesen.

Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres eingetreten sind

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nicht zu verzeichnen.
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